STATUTARNI MESTO
LIBEREC

10. zasedani zastupitelstva mésta dne: 26. 11. 2015

Bod poradu jednani:

Zamér refinancovani dlouhodobého dluhu SML prostiednictvim nového sménecného
programu dle nabidky CS a.s. a KB a.s. v celkové vysi 2 000 000 000,- K¢

Struc¢ny obsah: Nové navrhované financovani zajisti moznost refinancovanim stavajici-
ho dlouhodobého dluhu SML prostiednictvim nového sméne¢ného programu do vySe
2 000 000 000,-- K¢&. V ramci celé transakce dojde k pred¢asnému splaceni a ukonéeni
komunalniho dluhopisu a stavajiciho sméneéného programu. Toto refinancovani je
dalSim krokem v procesu postupného zleviiovani dlouhodobého dluhu mésta. SML
uSetii oproti souc¢asnému stavu cca 10 mil. K¢ roéné a oproti stavu v roce 2013 cca 27
mil. K¢ ro¢né. DiileZitou soucasti celého zaméru je i efektivnéjsi zhodnoceni prostiredki
mésta uloZenych v tzv. amortizaénim fondu, které budou vyuzity na kofinancovani pro-
jekti v ramci dotaci EU v objemu cca 1 miliardy K¢. Termin splaceni prvni poloviny
dluhu zistava beze zmény.

Zpracoval: Ing. Zbynék Karban, vedouci odboru ekonomiky
odbor, oddéleni: ekonomiky
telefon: 48 524 3221

Schvalil: vedouci oddéleni

vedouci odboru Ing. Zbynék Karban

Projednano: v 20. RM dne 18. 11. 2015

ve finan¢nim vyboru dne 18. 11. 2015
Poznamka:
Predklada: p- Tibor Batthydny, V.r.

primadtor Statutdrniho mésta Liberec
Mgr. Jan Korytar, v. r. naméstek primdtora



Navrh usneseni

Zastupitelstvo mésta po projednani

schvaluje

zamér refinancovani dlouhodobého dluhu statutarniho mésta Liberec prostiednictvim nového
smeénecného programu, dle nabidky Ceské spoftitelny, a.s. a Komercni banky, a.s. v ptiloze ¢.
1 ac. 2,V celkové vysi 2 000 000 000,- K¢

a uklada

Mgr. Janu Korytarovi, niméstkovi primatora, piedlozit ke schvaleni finalni podobu nového
financovani v rad€ mésta a zastupitelstvu mésta a to véetné kompletni smluvni dokumentace

Termin: 31. 1. 2016



DUVODOVA ZPRAVA

Stru¢ny obsah: Nové navrhované financovani zajisti mozZnost refinancovanim stavajici-
ho dlouhodobého dluhu SML prostitednictvim nového sméne¢ného programu do vySe

2 000 000 000,-- K¢. V ramci celé transakce dojde k predéasnému splaceni a ukoncéeni
komunalniho dluhopisu a stavajiciho sméne¢ného programu. Toto refinancovani je dal-
sim krokem v procesu postupného zleviiovani dlouhodobého dluhu mésta. SML usSetii
oproti sou¢asnému stavu cca 10 mil. K¢ ro¢né a oproti stavu v roce 2013 cca 27 mil. K¢
rocné. DileZitou soucasti celého zaméru je i efektivné€jSi zhodnoceni prostiedkii mésta
uloZenych v tzv. amortiza¢nim fondu, které budou vyuZzity na kofinancovani projekti
vV ramci dotaci EU v objemu cca 1 miliardy K¢ Termin splaceni prvni poloviny dluhu

zistava beze zmény.

SML vede jiz od roku 2013 jednani s finan¢nimi institucemi o moznosti emise nového cenné-

ho papiru, ktery by primarné slouzil k ziskani finan¢nich prostfedkli na odkup a ukonceni sta-
vajiciho Komunalniho dluhopisu, jez byl emitovan v ¢ervenci 2010. Radé mésta a zastupitel-
stvu je ptredlozen navrh na dal$i zlepSeni podminek pro mésto Liberec.

Porovnani nove nabizeného financovani se stavajicim stavem

Nové navrhovany sménecny pro-
gram

Stavajici sméneény program
+ Komunalni dluhopis

Castka

2 000 000 000,-- K¢

2 0000 000 000,--K¢

Zustatek ke
vV roce 2025

splaceni

1 000 000 000,--K¢

1 000 000 000,--K¢

Urokova sazba FIX

FIX 3,87% p. a.

FIX 3,5% — 5,85% p. a.

Urokova sazba marze

1,067% p. a.

2,47 % p. a.

Urokova sazba celkova

4,93% p. a.

5,97 — 8,32% p. a.

Urokové néklady cel-
kem do doby splatnosti

756 mil. K¢ + 100 mil. K¢ (restruktu-
ralizace SWAPu) + 153 mil. K¢
(ukonceni SMPO) - 30 mil. K¢&
(sponzoring CS) =979 mil. K¢

1 080 mil. K¢

Primérna ro¢ni splatka

176 mil. K¢

173 mil. K¢

Zajisteéni Vybrané nemovitosti v trzni cené cca | Vybrané nemovitosti v trzni
1 000 000 00,--. K¢ cené cca 1 200 000 000,-- K¢
Dalsi Zajisténi kofinancovani dotaci EU

Vv objemu cca 1 mld. K¢




Z porovnani nove¢ navrhovaného a stavajiciho financovani zejména vyplyva :

1. Ro¢ni dluhova sluzba je cca na stejné urovni, diky navrhovanému progresivnimu
splaceni je ale 1épe rozloZena do dalSich let

2. Celkova nova uspora urokovych nakladi do doby splatnosti je cca 100 mil. K¢
3. Castka zbyvajici ke splaceni v roce 2025 ziistava nezménéna ve vysi 1 mld. K&

4. Zajisténi se sniZuje o majetek v hodnoté cca 200 mil. K¢, na ktery bude moZné
ziskavat dotace, dosud bylo blokovano.

5. Je pripraveno 200 mil. K¢ ke kofinancovani projekti z dotaci EU v objemu cca 1
miliardy K¢, na jejichZ vétsi ¢ast by bez této operace mésto nedosahlo.

|. Informativni piehled stavu dlouhodobého financovani v letech 2010-2015

CERVENEC 2010 — emitovan komunalni dluhopis ve vysi 2 000 000 000,- K¢ s urokovou
sazbou 6MPRIBOR + 3,3% p.a. Splatnost 7/2015. Dluhopis je neamortizovany, tzn.
nesplaceny pribézné. Umoii se na zavér z 50% amortizaénim fondem™. Pohybliva trokova
sazba byla zajisténa urokovym zajiSténim (SWAP)** Zajisténi : Nemovity majetek v
hodnoté 1 200 000 000,-- K¢

*Amortizacni fond (AMFO) : fond je tvoren za ucelem cdstecného splaceni Dluhopisu, resp. Sménec-
ného programu. Kazdorocné je napliiovan castkou 70 mil. K¢, tak aby v roce splatnosti (2025) byla
nasporena castka 1 mld. K¢. Aktualni ziistatek v amortizacnim fondu je 350 mil. K¢.

**Urokové zajisténi : bylo uzavieno soucasné s emisi dluhopisu s CS s cilem zajistit pro SML,

stabilni vysi urokové sazby bez ohledu na vyvoj trznich sazeb. Bez tohoto zajisteni by dluhopis na 15
let s pohyblivou urokovou sazbou nebyl realizovatelny. Z ditvodu aby mésto docililo v kratkodobém
roven ale byl uzavien urokovy SWAP, ktery, po jeho restruktualizaci v roce 2013, prakticky znamend,
Ze od roku 2014 je referencni urokova sazba na misto 6MPRIBORU zafixovana a to nasledujicim zpii-
sobem :

Od 16/1/2014 do 16/1/2016 2,00%
Od 16/1/2016 do 16/1/2018 3,50%
Od 16/1/2018 do 16/1/2021 5,00%
Od 16/1/2021 do 16/1/2025 5,85%



KVETEN 2014 - poskytnuti sméneéné programu (SMPO)*** ve vysi 700 000 000,-- K&
s trokovou sazbou 6MPRIBOR + 2,3% p.a. Splatnost 7/2025

UNOR 2015 -  rozsifeni sméneéného programu do vyse 1 670 000 000,-- K¢ s Grokovou
sazbou 6MPRIBOR + 2,5% p.a. do vySe 1 000 000 000,- K¢ a 6MPRIBOR + 2,0% p.a. do
vySe 670 000 000,- K¢. Splatnost 7/2025.

Smeénky nejsou amortizovany a otaceji po 6ti mésicich az do konecné splatnosti - umoii se na
zaveér z 50% amortizaCnim fondem, ktery je pravidelné rocné naplnovan ¢astkou 70 mil. K¢.
Zajisténi : 167 ks Dluhopist v celkové nominalni hodnoté 1,67 mld. K¢

***Sménecny program je typ financovani, ktery v pripadé SML slouzi vyhradné k odkoupeni Cdsti
Komunalniho dluhopisu z prostredkii ziskanych z vystavenych smének. Realizace sménecného progra-
mu prineslo SML usporu urokovych nakladii ve vysi 7 mil. K¢/rok ,resp. 17 mil. Ké/rok po jeho rozsire-
ni. Z hlediska bilance transakce znamend, ze SML z titulu Diuhopisu dluzi prakticky pouze 330 000
000 K¢. Zbyla ¢ast Dluhopisu nebyla zrusena, ale SML ji odkoupilo od CS z vynosu sménecného pro-
gramu. Tedy SML dluzi castku 1 670 000 000 samo sobée a urokovy dopad z této casti dluhopisu je do
hospodareni SML  neutralni.

1. Pribéh optimalizace dlouhodobého financovani od 2/2015 k dnesku :

Bfezen 2015 — RM odsouhlasila vypsani vybérového fizeni oslovenim vybranych bank
Duben 2015 — osloveni 12ti bank s poptavkou po financovani a dal$ich bankovnich sluzbach

Kvéten 2015 — pozitivni nebo ¢asteéné pozitivni reakce od 6ti bank — tyto banky byly znovu
osloveny s jiz konkrétni poptavkou, termin pro predloZeni indikativni nabidky byl 11.6.2015

Cerven 2015 — obdrzeni 4 nabidek (CS, CSOB, KB, HSBC) na formu dlouhodobého
financovani (dvé banky nakonec konkrétni nabidku nepodaly)

Cervenec 2015 — osobni jednani s CS (8.7.), CSOB (9.7.), KB (14.7.) a HSBC (13.7.) z jed-
nani  vyplynulo, Ze poptavany model financovani jsou ochotny poskytnou banky takto : CS
(samostatnd) , CSOB a KB (ve spolupréci s dalsi bankou)

Z4i1 2015 — osobni jednani s KB a CSOB, kde obé banky potvrdily zijem na participaci ve
sméneném programu v CS odsouhlasené vysi 500 mil. K&. Zarovei byly banky vyzvany k
pfedlozeni indikativni nabidky. Dne 24.9. obé banky zaslaly indikativni nabidky, které v
zakladnich parametrech odpovidaly pfedchozim dohodam.

Rijen 2015 — zaslani vyzvy k podani zdvazné nabidky na banky, které maji zijem
pozadované financovani poskytnout (CS, CSOB, KB)

Listopad /2015 — banky CS a KB piedlozily zavaznou nabidku na poskytnuti nového
sménecného programu (viz. Priloha ¢.1 a 2)



I11. Popis zakladnich parametri nové nabizeného sméne¢ného programu

1) CASTKA

- celkova suma nového financovani je 2 mld. K& Castka pokryje kompletni refinancovani
stavajiciho dluhu z titulu vydaného Komunalniho dluhopisu, resp. sméne¢ného programu.
Naklady na restrukturalizaci urokového zajisténi (které bude nutno ptizplisobit novému sme-
necnému programu) a naklady za predcasné ukonceni stavajiciho financovani budou hrazeny
z prostiedkt AMFO. Vyrazné nizsi Grokova sazba umozni, ze zbyvajici ¢ast nasettenych pro-
stiedkti v amortiza¢nim fondu bude moci byt pouzit na kofinancovani nebo ptedfinancovani
planovanych investic z dotaci.

2) UCEL

— refinancovani vlastnich dluhopisii ¢asti emise v drzeni investord riznych od emitenta
(SML) ve vysi 0,33 mld. K¢ a refinancovani sméne¢ného emisniho programu ve vysi 1,67
mld. K¢. Poskytovatel financovani zaroven netrva na tom, aby SML snizilo své zadluzeni o

¢astku naspofenou v amortizaénim fondu, tj. prostfedky z amortiza¢niho fondu nemuseji byt
vynaloZeny na ucel, ke kterym byly ve fondu spofeny tj. splatka dluhu.

3) UROKOVA SAZBA

- nabizena prumérna marze 1,067% p.a. je vyrazné niz8i nez stavajici  financovani . Vyse
marze je na takové urovni, ze SML ziska vyhodnéjsi cenové podminky i za predpokladaného
zaplaceni veskerych nakladu za piedcasné splaceni dluhopisu a sménec¢ného programu.

4) SMLUVNI POPLATEK za p¥ed¢asné splaceni : 166 mil. K&**

**poplatek bude splacen postupné€ v horizontu minimalné 4 let a jeho ¢astka bude s velkou
pravdépodobnosti nizs§i neZ smluvni. V jednani je dalsi snizeni o cca 13 mil. K¢.

5) PREDBEZNY ZAVAZEK CS

Ceska spofitelna je piipravena realizovat sponzoring v celkové &astce 30 mil. K& béhem na-
sledujicich 10-ti let.

6) CELKOVA ZADLUZENOST

- rozvahova zadluZenost zUstava na ¢astce 2 mld. K¢. Realné zadluzeni (véetné podrozvahy)
se zvedne o ¢astku 250 mil. K¢, kterd nebude z amortizaéniho fondu pouzita ke snizeni
zadluZenosti, ale jako ndklady za pfedCasné splaceni a podil mésta na chystanych investic¢-
nich akcich. Naopak ¢astka 100 mil. K¢ z amortiza¢niho fondu pouzita na restrukturalizaci
urokového zajisténi realné zadluZeni sniZi nebot’ se tak snizi podrozvahova zadluzenost vy-
plyvajici z aktualni negativni hodnoty urokového zajisténi, které je vice nez 500 mil. K¢

7) DLUHOVA SLUZBA

- (ro¢ni splatka uroku a jistiny), dluhova sluzba v pfipadé nabizeného splaceni na deset let je
diky niz$i marzi a restrukturalizaci urokového zajiSténi srovnatelna se stavajicim stavem.



(rychlejsi amortizace jistiny je kompenzovana nizS§imi urokovymi ndklady). Nesplaceny
zustatek je tak v roce 2025 stejny jako v soucasném stavu, tj. 1 mld. K¢&.

8) UROKOVE RIZIKO

- sazba je na pohyblivé bazi od referenéni sazby 6 MPRIBOR, celkova sazba bude nadale
zaji$téna irokovym zaji§ténim od CS (SWAP, tj SML plati na misto 6M Priboru smluvenou
fixni sazbu). Stavajici zajisténi bude vSak restrukturalizovano, tak aby byla zajiSténa cela
¢astka 2 mld. K¢. Aktudlné je totiz zajiSténa pouze Castka 1,65 mld. K¢&. Doplnek do 2,0 mld.
K¢ je zajistén ptirozené prostiednictvim amortizaéniho fondu. Nové zajisténi tak pokryva
urokové riziko z vyssi ¢astky. Pokud by SML zvazovalo nezajistovat celou ¢ast, ale tak jako
aktualné (1,65 mld. K¢), coz teoreticky mozné je, znamenalo by to dalsi usporu ve vysi cca 30
mil. K¢*. Restrukturalizace tak jak je navrzena ptinese jednorazovy naklad ve vysi cca 100
mil. K¢ Tato ¢astka by ovSem stejné¢  musela byt po dobu platnosti SWAPu vynalozena,
takZe se nejedna o navySeni vydaje, ale jenom piesun jeho ¢asti (100 mil. K¢) z postupného
na jednorazové placeni. Diky tomu je primérna smluvni fixni sazba (SWAP) 3,87% p.a. Tato
restrukturalizace SWAPU je nedilnou soudasti nabizeného refinancovani.

* FeSeni nezajistit celou Castku, tj. stavajici SWAP nenavySovat na zajist’ ovanou Cdstku ve
vy§i 2 mld. K a jenom restrukturalizovat stivajici swap na Castku 1,65 mld. K¢ by
znamenalo, Ze SML bude mit cast dlouhodobé angaZovanosti (350 mil. K¢, tj cca 18%)
nezajisténu proti ndarustu referencni urokové sazby. SML by tak mélo tuto Cdast financovani
(350 mil. K¢) na pohyblivé sazbé (aktualné 6M PRIBOR 0,36 + marie 1,067 = 1,43% p.a.)
Pozitiva toho FeSeni jsou tyto : Jednordzovou uspora nakladii ve vysi cca 30 mil. K¢ Rocni
uspora dalSich cca 12 mil. K¢, pii porovndani nabizeného swapu a aktudlni sazbé na
pohyblivé bdzi. Urokové sazby jsou nizko a je rediny piedpoklad, e nizko jesté néjakou
dobu zistanou /dle prognozy ERSTE bank referenéni sazby nevzrostou do roku 2018 pies
2% a do roku 2025 nepiesahnou 3%!!!/ Za téchto podminek by tak tato uspora kolem 10
mil. K¢& roéné mohla byt realizovana jesté v horizontu 2-3 let, moZnd i déle, a niZsi vispora
dokonce po celou dobu splatnosti.  Dal$im argumentem pro toto i'eSeni se fakt, e amorti-
zacni fond, jako prirozené zajisténi, nebude utracen jednordazové, ale v horizontu , jak bu-
dou potieba prostiedky na kofinancovani, tj. v priubéhu 4-5 let a tento zistatek
V amortizaénim fondu tak sniZuje nezajisténou Cdst a s tim spojend rizika. Negativem tohoto
7eSeni je moznost zvySenych budoucich urokovych ndakladii v piipadé, Ze referencni sazba
bude vyssi neZ swap, tj. vyssi nez 3,87% p.a. To negativum by se projevilo zejména pii velmi
rychlém nebo skokovém zvySeni referencnich sazeb. Prognozy takové nejsou, ale stit se to
miiZe.

Subjekt typu SML by mél byt v pripadé financnich transakci velmi konzervativni, a proto i
celkové navrhované reSeni s timto Cdstecnym nezajisténim nepodita. Nicméné za aktudlnich
podminek méla byt tato mozZnost minimdlné diskutovdana v intencich argumentii uvedenych
v tomto odstavci.




9) AMORTIZACNI FOND

- miiZze byt zrusen, nebot’ zanika Dluhopis, ke kterému bylo jeho tvofeni smluvné vazano.
Cast amortizaéniho fondu bude vyuzita ke zminéné restrukturalizaci SWAPu a zaplaceni
poplatku za ptfedCasné splaceni a €ast muze byt pouzita K naplnéni fondu uréeného na
prredfinancovani a kofinancovani dota¢nich akci. Druhou moznosti by bylo pouzit tuto
¢ast amortizacniho fondu na sniZeni zadluZenosti. Z hlediska zadluZenosti mésta by bylo
lepsi pouzit amortiza¢ni fond na splatku dluhu, z hlediska investi¢niho rozvoje mésta je lepsi
pouzit 15% prostiedkd z amortizacniho fondu k ziskani dotaci ve vysi 85%. Takto uSetiené
prostredky z rozpoctu mésta mohou byt vyuzity k dlouhodobé potiebnym investicim c¢i
opravam, kde dotaci ziskat nelze.

10) ZAJISTENI

- vybranym nemovitym majetkem V hodnoté¢ 1 000 000 000,-- K¢. Zastav bude tak o
200 000 000,-- nizsi nez byl zajistétn Komundlni dluhopis. V piipadé potifeby budou

nemovitosti moci byt v budoucnu adekvatné nahrazeny
Porovnani noveé nabizeného financovani se stavajicim stavem

Nové navrhovany sménecny pro-
gram

Stavajici sméneény program
+ Komunalni dluhopis

Castka

2 000 000 000,-- K¢

2 0000 000 000,--K¢

Zustatek ke
vV roce 2025

splaceni

1 000 000 000,--K¢

1 000 000 000,--K¢&

Urokova sazba FIX

FIX 3,87% p. a.

FIX 3,5% — 5,85% p. a.

Urokova sazba marze

1,067% p. a.

2,47 % p. a.

Urokova sazba celkova

4,93% p. a.

5,97 - 8,32% p. a.

Urokové néklady cel-
kem do doby splatnosti

756 mil. K¢ + 100 mil. K¢ (restruktu-
ralizace SWAPu) + 153 mil. K¢
(ukonceni SMPO) - 30 mil. K¢
(sponzoring CS) =979 mil. K¢

1 080 mil. K¢

Primérna ro¢ni splatka

176 mil. K¢

173 mil. K¢

Zajisteéni Vybrané nemovitosti v trzni cené cca | Vybrané nemovitosti v trzni
1 000 000 00,--. K¢ cen¢ cca 1 200 000 000,-- K¢
Dalsi Zajisténi kofinancovani dotaci EU

vV objemu cca 1 mld. K¢

Vice informaci ke srovnani obsahuje Priloha ¢.3




Zhodnoceni vybranych smluvnich podminek z uzavirané smluvni dokumentace bude soucasti
findlniho schvaleni v organech mésta.

V. Dal$i navrhované potiebné procesni kroky k dokonceni transakce

leden 2016 — schvaleni finalni podoby nového financovani v RM, ZM a to véetné kompletni
smluvni dokumentace (vzhledem k budouci potencionalni participaci dvou bank bude
piiprava smluvni dokumentace externi pravni kancelafi, vcetn¢ od pfipominkovani ze strany
SML trvat nejmén¢ 1 mésic)

unor 2016 — podpis smluvni dokumentace a nasledné zvetejnéni zaméru predcasného
splaceni Komunalniho dluhopisu.

bfezen 2016 — 45-60 dni po zvefejnéni se muze uskutecnit schiize drziteli dluhopist, kterd
rozhodne o jejich predéasném splaceni

duben 2016 - poskytnuti prvni sménky z nového sméne¢ného programu, ktera bude urcena
k splaceni Komunalniho dluhopisu a stavajiciho sméne¢ného programu, restrukturalizace
urokového zajisténi, vyplaceni nakladi na predcasné splaceni dluhopisti s SMPO

Zavér :

Odbor ekonomiky na zakladé celkového posouzeni nabizeného FeSeni doporucuje akcep-
tovat predloZené nabidky na refinancovani S moZnosti participace a pokracovat procesu
zlepSovani uvérového zatiZeni mésta, ktery prinese usporu ve vydajich mésta a to do
doby splatnosti o dalsich cca 100 mil. K¢ + ostatni pFinosy.

Formulace usneseni byla konzultovana s odborem pravnim a vefejnych zakazek pred projednanim
v rad¢ mesta.

Piiloha ¢.1 - Nabidka Ceské spotitelny, a.s.
Ptiloha ¢.2 - Nabidka Komer¢ni banky, a.s.

Ptiloha ¢.3 - Porovnani nabidek s aktualnim stavem



PRILOHA & 1

Detail nabidky

V souladu s obdrzenou Vyzvou k podani nabidek na poskytnutl sluZzeb Vedouciho aranzéra
sménetného programu ve vy&l 2.000.000.000,~ K& (déle Vyzva) nize uvadime nad ramec

Vyzvy doplnéni &i upfesnénf podminek financovani.

1. Vystavee (Emitent)

Statutirni mésto Liberec (dale t&2 2SML")

2. Vedouci aranzér
emise

Ceskd spofitelna, a.s. (dale t62 ,,CS” nebo sBanka*)

3. Typ financovan/

Sméneény program é&astecns amortizovany (dale také Novy sméneény
programy)

Po vzéjemné dohod? Ize sméneény program roz&ffit na Syndikovany &4stedné
amortizovany multitrangovy sménecny program pro Statutam! mésto Liberec a
dals| emitenty ze skupiny SML (upfesn&né pozdéji).

4. Vyse financovani

2.000.000.000,- K&

Cely objem financovéni miiZe byt rozdélen do dvou trangi:

TranSe A neamortizovana ve vy&i 1 miliardy K& a

Tran$e B amortizovani ve vyi 1 miliardy K&,

Nase Nabldka financovani je uréena pro cely objem 2 miliard K& a nelze vysi
financovén| sni%it bez souhlasu Banky. Po dohodé s Bankou Ize Objem
financovan( rozsifit a2 o 750 mil. K& na financovani kapitélovych vydajii
Emitenta a subjekly ze skupiny Emitenta, piipadné na financovani nakladt
restrukiuralizace Urokového zaji&téni

5, Splatnost a spldcen/

Splatnost 10 let (15.1.2026)

Umofovani Trange B sméne&ného programu linedmé rovnomérmé pololetna.
Urokové  zajistani stavaficiho dluhopisu miZe byt transformovano do
nabizeného sménegnéhe programu a bude zajidtovat cely objem smane&ného
programu (Novace). Ohledn& vhodného zpiisobu Novace jsme pfipraveni dale
jednat a zérovefi timto nabizime moznost strukturovat trokové zajisténi tak,
aby splétka jistny Tran%e B a transformovaného Urokového zajisténi
pfedstavovala anuitni splacen! z pohledu mésta (konstantni vyde dluhové
sluzby ve vztahu k Novému sméne&nému programu).

6. Urokova sazba

6M Pribor + Marze

MarZe Trange A: 1,20%

MarZe Trange B: 0,80%

Zero floor clause: V pfipadg, Ze bude vyde referengni sazby 6M Pribor niZ&i
nez 0 procent ro&nd, bude Banka opravnéna G&tovat Klientovi referenini
sazbu 6M Pribor ve vy$i rovné 0 procent roéné.

7. Naklady a poplatky
dle hodnoticiho kritéria

B

Aranzérsky poplatek: 500.000,- K&
Poplatek administrétora: 0,- K&
Poplatek Agenta: 0,-

Préavnl néklady: nejvy&e 500.000,- K&

Pravni naklady spojené s piipravou smiuvni dokumentace odekavame
maximalné ve vy&i 500.000,-K& v piipads, Ze smiuvni dokumentace bude v co
nejvétim rozsahu shodns se stévajicim sméne&nym programem.

Mimo reZim této nabidky nabizime moZnost roziozeni NakladG prerugeni
stavajictho  sm&ne&ného programu vletech v rémoi tohoto Nového
smane&neho programu. Jsme piipraveni o této variantd ddle jednat, nicméné
navrhujeme zahmuti (Zast) Naklad prerusen| stavajictho  sménpe&ného
programu do Aranzérského poplatku a Agentského poplatku Nového
sménecného programu.

8. Néklady ukoné&enf
Nového sméneéného
programu

~ Naklady pferuseni Nového smé&ne&ného programu: 0,10% p.a. do splatnosti
- Vypotadani piipadné negativni hodnoty trokového zajigténi vziahujlcl se
k Novému smé&negnému programu v okamziku jeho ukongenl & &astegného

9. Pozadavek na
zajisténf

splaceni (pfed8asného splaceni, apod).

1. Zastava nemovitosti ve vy&i 1.000.000.000,- K& s moZnost] pribézné
vymény zastavenych nemovitosti tak, aby hodnota zastavenych
nemovitostl &inila vZdy vsouhru hodnoty vy$e uvedenou. Ve
smluvni  dokumentaci bude uvedena hodnota zastavenych
nemovitosti stim, Ze Vedoucl aranzér bezdivodné neodepie




vyménu/nahrazeniivyjmuti  jakékoliv nemovitosti v pfipadd, Ze
hodnota zastavenych nemovitosti dosihne vySe uvedené vyse.
V principu ptijde o portfolio nemovitosti slouzicich nyni jako kolateral
dluhopisové emise. Nemovitosti musT byt znovu ocenény pfi zfizovani
zajisténi dle Nového sméne&ného programu a nasledné ve 4-letém
intervalu na naklady SML. Zarovefi musi dojit k ocenéni jakékoliv
nové nemovitosti vkladané do zajisténi phi vyméné za jinou
nemovitost,
2. Zastava pohledévek z bankovnich atti

10. Dodatecné
Informace k nabidce dle
hodnoticiho kritéria D

Banka timto nabfzi poskytnuti sponzoringu SML ve formé Darovadl smlouvy,
Smlouvy o reklamé nebo Smiouvy o sponzorské spolupraci (bude upfesn&no)
vsouladu s pravidly Banky pro poskytovant sponzoringu, a fo po dobu
existence Nového sménetného programu ve vysi 3 mil. K& roéné. Forma a
predmét sponzoringu bude upfesniéna dle vzdjemné dohody.

14. Dalsfl podminky

- Banka poZaduje omezeni dodateéného zadluZeni Zadavatele a jeho
deefinych spolecnosti a &lenil konsolidagni skupiny Zadavatele v podobég dle

stavajiciho sméneéného programu.
- Banka poZaduje po celou dobu Nového sménegného programu vedeni vech

12. Smiuvnf
dokumentace

béznych, spoficich & obdobnych (&t u Banky
®  Smlouva o smé&ne&ném programu uzavfena mezi Emitentem a
Vedoucim Aranzérem;
= Zajidtovacl dokumentace zahmujicl zastavu nemovitost! a zéstavu
pohledévek z b&Znych G8th
= ,Side Agreement" — je specifikovan nize
*  Finan&nl dokumentace k restrukturalizaci stavajictho trokového
zajisténi (Novace)
Smiuvnf dokumentace, zejména Smlouva o smé&neéném programu, bude
vychazet v maximalnim rozszhu z existujiciho smane&ného programu
zavieného mezi SML a CS, pouze budou reflektovany nezbyiné technické

dpravy.

13. Ostatni ujednéni

Popis vypofédani soutasnych vztah(l je uveden niZe.




Z divodu zamezeni pochybnosti nize uvadime dalsi podminky nabidky,

které se neodliuji od

podminek uvedenych ve Vyzvé.

Statutdrni mésto Liberec

Emitent:
Vedouci aranér, agent, | Ceska spofitelna, a.s.
zajistovaci agent,
administrator:
Veéritel: o Ceska spofitelna, a.s., pfipadné kiub 2-3 bank vedeny Ceskou
spoiitelnou, a.s.

e Dal8i subjekty (zeJména banky s bankovn! licenc! v Elenském statu EU)
Usel Sménetného °  Refinancovani viastnich diuhopisi VAR/25, ISIN CZ0001500102 (&asti
programu: emise v drZeni investorll riiznych od Emitenta ve vysi 330 mil. K&)

¢ Refinancovani sméne&ného emisniho programu ve vysi 1.87 mid. K&, z
JehoZ vyt&Zku byly nakoupeny vyie uvedené viastni dluhopisy

¢ PFipadng roziifeni o potfeby vybranych organizac mésta

Druh financovani:

Sménetny &astetné amortizovany program

Obdobi  &erpani  (emise | Od podpisu dokumentace do 16. 7. 2016

primamich smének):

Koneéna splatnost Do 15. 1. 2026

sméned&ného programu:

Druh sménky: Sménky viastnl vystavené Emitentem na rad Véfitele s dolozkou »Bez protestu".

Ména: CZK

Jmenovita hodnota | Min. CZK 100.000.000 (jedno sto miliont! korun eskych), pifpadné jing vyss

Sménky: jmenovita hodnota dle dohody mezi Emitentem a Vedoucim aranzérem.

Urok sménky/smének: Na bézi diskontu

Metoda vypoltu emisnf | Straight discount:

SR Emisni cena= Sménedénd suma * (1 . pocet driitrokoyy sazba)
360x100

Zptsob urogeni (Urokova | Actual/360

konvence):

Podoba, forma: Listinng, na fad

NaleZitosti sménky: Dle Sméneé&ného 24akona

Zdanéni: Dle platnych prévnich norem GR

Rozhodné prévo: CR

Jazyk: Cesky




Vyporédani zavazki a pohledavek vyplyvajicich z refinancovani stavajiciho dluhu SML
sméne&nym programem aranZovanym Ceskou spofitelnou, a.s.:
Dluhopisy:

e Zplisob vypofadani amortizagnlho fondu: aktuaini z{istatek amortizagntho fondu bude pouZit na:
a) vyplacenl Prémie za pfedtasné splaceni drziteltim diuhopist (rdznym od SML, tedy

[¢]
dluhopisti v nominalnf hodnot& 330 mil. K&);

o b) vyplaceni Néklad( pferugent stavajlciho sméne&ného programu v nominélini hodnot& 1.67
mid. Ké;

o c©)restrukturalizaci exisiujictho trokového derivatu a sniZen! soucasné negativnl hodnoty

uzavieného trokového zajistén! o nejména 100 mil K&:
o d)zbyvajlcl Eést Ize pouZit pro potfeby SML.
e ZpUisob vypofadan! Prémie za pfedasné splaceni diuhopist: z prostfedkl amortizagniho fondu viz

vyse
o Zastava nemovitostl: nemovitosti zastavené v ramci emise Dluhopis{ budou pfedmé&tem revize a
budou pouZity jako zajisténi Nového smé&neéného programu

Sménedny program:

s Zplsob vypofadanl Nakladil pferusent: 2 prostfedkil amortizaéniho fondu viz vyse. CS je pfipravena
jednat o moZnosti rozloZeni vyporadan! Nakladt prerudeni v éase a o Jefich &astedném transformaci
do aranZérskych a agentskych poplatkll Nového sméne&ného programu a o Jejich koneéné vysi ve
vazbé na celkovou konesnou strukturu a parametry pfedmétného refinancovanl, jak je i uvedeno

v nabfdce vySe.

Urokové zajist&n:

CS je oprévnéna poZadovat ukongen! a vyporadan! aktusin hodnoty existujictho trokového zajidtént. Jsme
véak pfipraveni uskuteCnit restrukturalizaci tohoto zajiéténf tak, aby takovy derivat slouzll k pinému zajistént
trokovych rizik Nového smé&ne&ného programu. Podminkou takové restrukturalizace je:

pouZzitl Césti amortizagnfho fondu na sniZeni sougasné negativni hodnoty stavajictho trokového
zgjidténf o minimaln& 100 mil K&,

CS bude jedingm aranZérem Nového sm&ne&ného programu, a bude tedy piné zaji§tovat drokove
riziko souvisejicl s dluhovym financovénim poskytnutym ze strany GS (a to 1 v piipadé sekundam]

distribuce &asti emise na trhu)

Side Agreement/ Smlouva o Upravé vzdjemnych vztaht, prav a povinnosti:

Sougasné s podpisem veskeré finanénl dokumentace Nového sméneéného programu bude mezi S a SML
podepsan “Side Agreement”. Tento dokument bude rekapitulovat veskeré predchoz! finanznf transakce mezi
CS a SML a davat je do vzéjemného ekonomického kontexty s cllem kvantifikovat a materiding opodstatnit
jednotlivé kroky, které byly ob&ma stranami uginény v rdmcl zejména;

e umoZnénf pfedéasného splacenf dluhopisu VAR/2025, ISIN CZ00015001 02;

e prodeje pfedmétného dluhopisu z portfalia €S v celkové nominalnf hodnoté 700 mil. K& za jejich
nominaini hodnotu emitentovi (SML) v roce 2014;

e poskytnut! financovani na pfedmétny nakup sméne&nym programem s cllem snizeni trokovych
naklad SML o 58,8 mll. K& na vrub trrokovych vynos( GS:

o prodeje pfedmétného dluhopisu z portfalia €S v celkové nominainf hodnoté 870 mil. K& za jejich
nomindlnl hodnotu emitentovi (SML) v roce 2015;

e poskytnut! financovanl na pfedmétny nakup sméne&nym programem s cilem sniZenf trokovych
nakladll SML o dalgich 116,6 mil. K& na vrub trokovych vynost CS;

e uzavienf Dohody o narovnénl v roce 2013 s naslednou restrukturalizaci tirokového zajisténl s
negativnim dopadem do hospodafen! €S ve vy&i 23,7 mil. K&;

e sjednani Nakladl pferuseni smé&ne&ného emisniho programu z roku 2014 ve znéni Dodatku &. 1 z
roku 2(')1lgéve vy&i 1.00%p.a. s potencidinim negativnim dopadem do hospodafeni SML ve vy&i cca
170 mil. K&;

o poskytnut! financovanl ze strany €S ve formé& Nového sméne&ného programu za takovych trokovych
podminek, které budou ve svém disledku pro SML znamenat dal&l ekonomickou Usporu pro SML,



a to i po vyporadani Nakladt preru$enl. Soudasné Novy program (jak je patrné z vyse indikovanych
podminek) bude znamenat dalsf negativni dopad do hospodaren! CS ve formé sni¥eni Grokovych
vynos(i (bude kvantifikovéno po koneéné specifikaci finanénich podminek Nového sménetného
programu);

e nove restrukturalizace urokového zajisténi za pouziti &Asti prostfedkl) amortizadniho fondu.

e poskytnutf finan&niho daru & sponzoringu ze strany CS ve vy8i 30 mil, K&



B KB

PEALOUA ¢ 4

I. Informace o spoluaranzérovi sméneéného programu

1. Informace o potfebnych souhlasech

Komerénl banka, a.s. v soutasné dobé disponuje viemi potfebnymi internimi schvélenimi pro jednanf o podilu
na spolufinancovani Statutdrnihc mésta Liberce prostiednictvim sméne&ného programu do wie CzK

500 000 000,~.

2. ZkuSenosti s realizaci sméneénych program za posledni tFi roky

EMITENT SMENECNEHO | OBJEM TYP FINANCOVANI ROK DOBA PLNEN] Vv
PROGRAMU (MIL. K&) POSKYTNUTI LETECH

Mésto Strakonice 215 Sméne&ny program 2013 15

Mésto Nejdek 100 Sméne&ny program 2013 10

ll. Struktura dlouhodobého sméneéného programu

1. Navrhovana struktura sméneéného programu

V nize uvedeném textu je uvedena struktura Sméne&ného programu Statutdmiho mésta Liberec, kters v co

nejvy3si mife odraZl poZadavky vyplyvajicl ze zaslané

vyzvy. KB je pfipravena diskutovat jakékoli nfze

uvedené parametry s cilem nalézt takovou strukturu programu, které by v optimainf mife harmonizovala

pozadavky Emitenta a AranZér.

1. PARAMETRY FINANCOVANI
DRUH FINANCOVANI Dlouhodoby sm&ne&ny program
EMITENT: Statutdmi mésto Liberec (dale jen ,,SML* nebo emitent)

ARANZER, ADMINISTRATOR, VERITEL:

Komertnl banka, a.s. spolené s hlavnim aranzérem jako
spoluaranzér (déle jen , KB nebo véitel)

CELKOVY LIMIT FINANGCOVAN!:

| Do vy&e CZK 2 000 000 000,-

Z TOHO PARTICIPACE KB

Do vyi§e CZK 500 000 000,--

CELKOVY UPISOVACI ZAVAZEK :

CZK 2000000 000,- ztoho zavazek KB do vySe CzZK
500 000 000,--
Upisovacl zévazek bude postupn& amortizovén dle pfilohy 1

UCEL SMENEGCNEHO PROGRAMU:

a) Refinancovan! viastnich diuhopisli VAR/25, ISIN CZ
0001500102 (&4st emise v drzenl investor( riznych od
emitenta ve vy8i CZK 330 mil.)

b) Refinancovan! sméne&ného
1670 mil.

programu ve vy&i CzZK

OBDOBI CERPAN] (EMISE PRIMARNICH
SMENEK):

Od 16.1.2016 (respektive od podpisu dokumentace) do 16.7.2016

ZPUSOB CERPANI —~ EMISE PRIMARNICH
SMENEK

V priib&hu Obdobl &erpéni do vy3e maximéintho objemu
sménetného programu,

ZPUSOB CERPANI NAHRAZUJICICH
SMENEK

Nahrazujici sménky budou vydavany vidy k16.1. a 16.7.
kalendéiniho roku.

JMENOVITA HODNOTA SMENEK

Minimélné CZK 100 000 000,—, pripadng jinad vy33l jmenovita
hodnota die dohody mezi Emitentem a Vedoucim aranZérem

SPLATNOST SMENEK: 8 mésicli (max 183 dnil) od data vystaven(, v2dy k 16.1. a 16.7.
SPLATNOST SMENEGNEHO 15.1.2026

PROGRAMU:

SPLATNOST UPISOVACIHO ZAVAZKU: 15.1.2026

SNIZOVANI SMENEK

Progresivn( splétky dle piflohy &. 1

DRUH SMENKY: Sménky viastni vystavené Emitentem na fad Véfitele s doloZkou
.Bez protestu*
MENA: Koruna &eské (CZK)

PODOBA, FORMA:

Listinna, na fad

NALEZITOSTI SMENKY:

Dle zékona sménedného a Sekového

Komer&nl banka, a.s., se sidiem:

Praha 1, Na Pilkop& 33 &p. 969, PSC 114 07, IC: 45317054

ZAPSANA V OBCHODNIM RESSTAIKU VEDENEM MEETEKYM SOUDEM V PRAZE, ODOK. B, VLOZKA 1380



ZDANEN!:

Dle platnych prévnich norem GR

ROZHODNE PRAVO A  SOUDN|
PRISLUSNOST:

Pravo Ceské republiky, soudy Ceské republiky

UMISTENTI:

AranZér upiSe Smeénky do viastnich knih a> do vySe svého
upisovactho zévazku alnebo dle instrukcl Emitenta umist
s nejvysim obchodné pfim&fenym usillm sménky na trh.
Sménky nemohou byt previdény na ostatni subjekty bez
pfedchozlho plsemného souhlasu Emitenta,

2. ZAJISTENI SMENECNEHO PROGRAMU

POZADOVANE ZAJISTENI

1. Zastavnl prévo k vybranym nemovitostem s moznostl
vymény (pc  predchozim souhlasu)  aktuslné
zastavenych nemovitosti v navaznosti na potfeby
&erpani dotaci emitenta, Minimalnf zajisténi ve wie 50
% dluzné &astky (dle ocenéni zpracovaném externim
odhadcem vybranym agentem pro zajistént).

2. Zastavnl prédvo k pohleddvkam - ke véem b&znym
Uétim SML u Véfitelt

3. ODKLADACI PODMINKY EMISE

ODKLADACI PODMINKY:

Standardn! pro tuzemské sméneéné programy, napf. (aviak
neomezeno na):

a) Dodéni v8ech dokumentd specifikovanych Hlavnim
aranZérem pro udely zflzen/ sméne&ného programu
a/nebo nabldky smének

b) Uzawvteni zajistovaci smiuvni dokumentace

4. OSTATNI PODMINKY

FINANCNI A OSTATNI ZAVAZKY:

Standardni pro tuzemské sménezné programy, mimo jiné :

Predklddaci povinnosti Emitenta:

a) Pfedkladani schvéleného rozpodtu nejpozdsji do 30 dni
mésice po jeho schvalent:

b) Ctvrtletn& (do 30 dni po skongeni &tvrtlet) predkiadat finan&ni
vykazy (rozvaha, vykaz zisku a ztrt, vwkaz o pinéni rozpoétu);

¢) Roéné (do 30.086. béZného roku za uplynuly rok) ptedkladat
zavéredny (et mésta vietné pfiloh tj. rozvahy, vykazu zisku a
ztrét, vykazu o pinénf rozpodtu a Zpravy auditora.

Zavazky Emitenta:

Pinénl finan&nich koventantl k ultimu roku:

DSCR (ukazatel krytl diuhové sluzby) min. 1,5

Definice:

Prebytek b&Zného rozpodtu / roéni diuhové slusba

Prebytek b&zného rozpo&tu = dafiové pfijmy celkem + nedafiové
pflimy celkem + (neinvestigni pfijaté dotace - konsolidace) -
((b&2né vydaje - konsolidace vydajl) - droky placené -
leasingové splétky)

Cash covenant min. 8 %

Konstrukce:

Finanéni prosttedky na konci obdobl/(dafové pkijmy + b&zné
dotace)

Ostatni z&vazky Emitenta:

SML se zavazuje, e po dobu Gginnosti Programu bez
pfedchoziho pisemného souhlasu Vefitele:

a) Nebude poskytovat Givér ani zajistani ve prospé&ch 3. osob;
b) Nepfijme Gvér, zéptijéku nebo leasing;

c) Nebude investovat do finangnich aktiv;

Komerénl banka, a.s., se sidlem:

Praha 1, Na Pfkopg 33 &p. 969, PSC 114 07, IC: 45317054

ZAPBANAV CONIM
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d) Nebude investovat do dlouhodobého hmotného a nehmotného
majetku nad 80 mil. K& ro&ns;

e) Nepfevede, nezciz!, nepostoupl, neposkytne jako zajisténi
svlij majetek nebo jakoukoli jeho &st tetf osobé;

Véfitel se zavazuje, e nebude svij souhlas bez zévaznych

dlivod( odm(tat.

ZAJISTENI UROKOVYCH SAZEB

Nové nebude realizovéno - Sougasné trokové zajistén! bude
transformovano a wvyuzito pro novy sméneény program,
poskytovatelem sluzby bude nadéle Ceska spoiitelna a.s.

DOKUMENTACE:

Standardni pro tuzemské sméneéné programy, obsahujicl
zejména:

- Smlouvu o smé&ne&ném programu

- Formulare smének

- Zéstavnl smiouvy
Vzhledem k participaci KB na sméneéném programu do vy§e K&
500 mil. nenl smiuvni dokumentace sou&ssti této nabldky. Bude
vyuZita smiuvni dokumentace hlavniho aranzéra po predchozim
projednani a odsouhlaseni podminek zainteresovanymi
stranami.

INFORMACE:

Ve Smiouvé o smé&neé&ném pregramu bude upfesnén zplisob
pfedédvani informaci Aranzérovi pro Udely pfipravy, umisténi a
vydénl smének a zaloZeni smé&neéného programu. Informace
pfeddvané Emitentem budou tplné, pravdivé a pfesné.

2. Maximalni vyse financovani

Spoluaranzér je pfipraven podilet se ha spolufinancovan! v ramci upisovactho zévazku sméneného programu
do vy3e podilu K& 500 000 000,- . Upisovac! zavazek se bude v pribéhu platnosti smiouvy meénit vySi die

pfilozené Tabulky 1.
lll. Ocenéni

Cenové parametry vEetné konstrukce arokové sazby na bazi sazby PRIBOR

UROKOVA SAZBA: Pribor + MarZe (per annum)
MARZE: 1,20 % B

UROKOVA SAZBA: 6M Pribor + 1,20 % per annum

UPISOVACI ZAVAZEK KO-ARANZERA: | Maximainé CZK 500 000 000,

DISKONT: Urok od data vystavenl Sménky do data jejil splatnosti
METODA VYPOCTU EMISNI CENY: Straight discount

ZPUSOB UROGENI (UIROKOVA Skutegny poget dnti/360

KONVENCE):

IV. Naklady a vydaje

Specifikace nékladu, poplatkt a vydaji:

ARANZERSKY POPLATEK: CZK 1 000 000,- (poplatek vyplyvajici z podilu 500 mil. K&)
POPLATEK ADMINISTRATORA: CZK 0,-

ZAVAZKOVA PROVIZE/ NAKLADY NA 1%

PRERUSENI: “

V. Dodatecné informace

Komergni banka je svoji nabidkou na financovéni podilu ve vy&i CZK 500 000 tis. vizéna za pFedpokladu
dohody s vedoucim aranzérem o podminkéch financovéni a souvisejici spolupréce.

Komer&nl banka, a.s., se sidlem:

Praha 1, Na Piikop& 33 &p. 968, PSC 114 07, IC: 45317054

ZAPSANA V OBCHODNIM REJSTRIKU VEDENEM MESTSKYM SOUDEM V PRAZE. ODDIL B, VLOZKA 1303




Uvér (Sméneény program):

Splatnost:

Splatka jistiny:

Sazba:

Financovani 2 000 000 000,00
Nové nabizené financovani

2 000 000 000,00 K¢
10 let
50 mil. K¢

Anuita (bez flooru) + marze 1,067 % p.a.

50479 974,79
52 399 873,97

1900 000 000,00
2017 1 800 000 000,00
2018 1700 000 000,00
2019 1 600 000 000,00
2020 1500 000 000,00
2021 1400 000 000,00
2022 1300 000 000,00
2023 1200 000 000,00
2024 1100 000 000,00
2025 1 000 000 000,00

celkem

2 000 000 000,00 K¢
10 let
70 mil. K¢ do AMFO

FIX + marze 3,3%(dluhopis)/+marze 2,5%, resp.2,0% p.a.(SMPO)

Stavajici stav financovani:

70 000 000
70 000 000
70 000 000
70 000 000
70 000 000
70 000 000
70 000 000
70 000 000
70 000 000
20 000 000

172 227 500
169 077 500
188 315 000
184 115 000
179 915 000
186 616 250
181 821 250
177 026 250
172 231 250
118 460 000

1729 805 000

100 000 000,00 171902 963,68 2 000 000 000 57 137 500 49 290 000 -4 200 000
100 000 000,00 172 681 765,64 2 000 000 000 54 687 500 49 290 000 -4 900 000
100 000 000,00 173 519 845,35 2000 000 000 74 625 000 49 290 000 -5 600 000
100 000 000,00 174 357 925,09 2 000 000 000 71125 000 49 290 000 -6 300 000
100 000 000,00 175 243 427,03 2000 000 000 67 625 000 49 290 000 -7 000 000
100 000 000,00 176 034 084,54 2000 000 000 75026 250 49 290 000 -7 700 000
100 000 000,00 176 872 164,25 2000 000 000 70931 250 49 290 000 -8 400 000
100 000 000,00 177 710 243,99 2000 000 000 66 836 250 49290 000 -9 100 000
100 000 000,00 178 583 890,37 2000 000 000 62 741 250 49 290 000 -9 800 000
100 000 000,00 179 386 403,44 2000 000 000 59 670 000 49290 000( -10500 000
[ 1756292 713,38] 660 405000/ 492 900 000
1079 805 000,00

k 31.12.2015 v AMFO : 350 mil. K¢/primérné uroéeni od 2010-2025, které snizuje placené uroky a tim i celkovy roéni vydaj

hrubd uspora trokovych nakladii do splatnosti

Cista Uspora urokovych naklad(, po odecteni ndkladd na
snizeni swapu (100 mil. K&) pfedcasné splaceni SMPO (153 mil.

K¢) a se zapoctenim sponzoringu od CS (30 mil.Kc)

-100 512 286,62
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e=fil== marze 1,067%*
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v K¢
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Porovnani celkovych rocnich financnich vydaji

179 386 403,44

118 460 000

178 583 890,37

172231250

177 710 243,99

176 872 164,25

177 026 250

176 034 084,54

181821250

175243 427,03

186 616 250

174 357 925,09

179 915 000

173 519 845,35

184 115 000

172 681 765,64

188 315 000

171902 963,68

169 077 500

172 227 500

rocni finanéni vydaje

T

celkem

ro¢ni finanéni vydaje (stavajici)
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